ESTADO I_DE SANTA CATARINA.\ _
Prefeitura de Curitibanos

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
| MUNICIPIO DE CURITIBANOS - IPESMUC, pessoa juridica de direito piblico
| interno, inscrito no CNPJ 03.688.948/0001-70 sediado & Cel. Vidal Ramos, n® 860,
" cidade de Curitibanos, Estado de Santa Catarina.

| INTRODUGAO

" Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimento da gestdo dos
recursos do IPESMUC através da designacdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas
. de alocacdo estratégica, restrigdes, limites e tipo da gestdo. A proposta da Politica de
Investimentos (PAI) foi aprovada pelo Conselho Administrativo, reunido no dia
09/12/2013 e disponibilizada aos seus segurados e pensionistas, através da publicagdo
impressa e através do enderego www.curitibanos.sc.gov.br

1. DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO.
A forma de gestdo definida é a gestdo mista.

2. VALIDADE.
A Politica de Anual de Investimentos (PAI) terd validade de O1 de janeiro de 2014 até

dezembro de 2014, podendo ser alterada durante sua execugdo para adequagdo a
legislagdo vigente.

3. COMPETENCIAS DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO.

Os érgdos envolvidos na gestdo sdo a Diretoria como drgdo executor, o Conselho
Fiscal como érgdo fiscalizador e o Conselho Administrativo como érgdo de
deliberagdo, segundo suas competéncias.

4. OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS.

O objetivo da alocagdo de recursos serd a preservagdo do equilibrio financeiro e o
atendimento da meta atuarial de 6% ao ano de taxa de juros, acrescida da variagdo
do IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) medido pelo IBGE,
obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por segmento, estabelecidos nesta
Politica Anual de Investimentos.

5. ORIGEM DOS RECURSOS.

Os recursos em moeda corrente do IPESMUC sdo origindrios das contribuicdes dos
servidores, do ente, dos parcelamentos, das compensacdes previdencidrias e demais
repasses com finalidade previdencidria.

6. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

6.1. Os investimentos do IPESMUC poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta: \

A

AN

6.1.1. Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via \
Titulos Pdblicos Federais e/ ou operagdes compromissadas.

U
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6.1.2. Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem
| via cotas de fundos investimentos.

;_‘ 6.1.3. Da Alocagdo dos Recursos:

" a) Segmento de Renda Fixa:

" As aplicagdes dos recursos do IPESMUC em ativos de renda fixa poderdo ser feitas
por meio de carteira prdpria e/ou administrada e por meios dos fundos de
| investimentos, de acordo coma legislagdo aplicada aos RPPS.

b) Segmento de Renda Varidvel:

~ As aplicagdes dos recursos do IPESMUC em afivos de renda varidvel poderdo ser
' feitas através de carteira administrada e/ou por meio dos fundos de investimentos, de
~ acordo com a legislagdo aplicada aos RPPS.

o

N

£
===

6.1.4. Composigdo e Limites:

A alocacdo das aplicagdes do IPESMUC deverd ser distribuida na seguinte composigdo
e limites constantes nos quadros abaixo, sendo sempre calculados os limites de
exposigdo em relagdo ao total dos recursos em moeda corrente do Regime Préprio de
Previdéncia Social.

7. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS:

Segmento Limite Limite Res.
PAI 3922/10
Renda Fixa 100% 100%
FT 100% titulos TN - Art. 7°,I,"b 100% 100%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, ITI 80% 80%
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 30%
Depésitos em Poupanga - art. 7° - V 20% 20%
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 5% 15%
FT em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5% 5%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VIL, "b" 5% 5%
Renda Variavel 30% 30%
FI Acdes Referenciados - Art. 8°, I 30% 30%
FI de Indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, IT 20% 20%
FI em Acdes - Art. 8°, III 15% 15%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 5%
FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5% 5%
FI Imobilidrio - Art. 8%, VI 5% 5%

7.1. SEGMENTO DE RENDA FIXA:
Os recursos financeiros do IPESMUC poderdo ser aplicados no segmento de renda
fixa em:
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| I - Ate 100% (cem por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto,
cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o reforno de um dos subindices do
Tndice de Mercado Anbima (IMA) ou do fndice de Duragdo Constante Anbima (IDKA),
com excecdo de qualquer subindice atrelado & taxa de juros de um dia;

IT - até 80% (oitenta por cento): em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
. constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma
o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado
Anbima (IMA) ou do fndice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de
qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

=V - até 20% (vinte por cento) em depdsitos em poupanca em instituigoes
. consideradas como de baixo risco de crédito e classificada com nota de “rating”.

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de fundos de investimenfo em direitos creditérios, constituidos sob a forma
de condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua
denominagdo a expressdo "crédito privado".

7.2. SEGMENTO DE APLICACAO RENDA VARIAVEL:
Os recursos financeiros do IPESMUC poderdo ser aplicados no segmento de renda
varidvel em:

I - Até 30% (trinta por cento): em cotas de fundos de investimento constituidos
sob a forma e condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem
em sua denominacdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho
vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

II - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em
acBes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50
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IIT - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes que compdem
suas carteiras estejam no dmbito dos indices previstos no inciso IT deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

é

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com
cotas negociadas em bolsa de valores.

8. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

8.1. Selegdo dos Investimentos.

O IPESMUC efetuard seus investimentos financeiros afravés de fundos mdtuos de
investimentos abertos ou fechados e ou através de carteira administrada, conforme o
segmento analisado.

A selecdo dos fundos que deverdo abrigar os investimentos do IPESMUC serd feita
sempre com base em andlises quantitativas de desempenho, contemplando desempenho
mensal e semestral e também histérico de 24 meses, excefo, 0s novos produtos
disponiveis langados para investimentos dos RPPS, observados ainda que o limite seja
facultativo nos 120 (cento e vinte) dias subseqiientes a data de inicio das atividades
do fundo.

8.2 Aplicagdes com prazo de vencimento.
As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de
caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas
de atestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigagdes presentes e futuras do regime.

8.3. Segmento de Renda Fixa.

A selecdo de fundos de investimentos no que se refere a risco basear-se-d em que o
administrador ou gestor do fundo em questdo, atenda as seguintes metodologias de
forma cumulativa ou isoladamente.

8.3.1. Meta (benchmark)
Meta atuarial anual.
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8.3.2. Nivel de Risco Admitido e VAR.

O risco de mercado mdximo admitido para os fundos de renda fixa onde o IPESMUC
efetua suas aplicagdes, exceto para Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
(FIDC) e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIC de FIDC), estd associado ao seguinte Valor em Risco (confiabilidade
de 95%):

8.3.3. Prazo Valor em Risco.
21 dias Gteis - 1,10% do PL. N&o se utilizard o VAR para controle de risco de mercado

" dos FIDCS, uma vez que este tipo de veiculo de investimento baseia-se quase que

exclusivamente em risco de crédito.

8.3.4. Controle de Risco de Crédito.

' Os fundos de investimento em que o IPESMUC manterd aplicagdes deverdo ter
| carteiras que obedegam aos normativos legais aplicdveis aos investimentos de Regimes

Préprios de Previdéncia Social com relagdo ao risco de crédito e no caso dos depésitos
em poupanga e nos investimentos em FIDCS e FICFIDC, somente naqueles fundos com

| "RATING" “A” ou equivalente, atribuidos por agéncia de classificagdo em

funcionamento no pais.

8.4. Segmento de Renda Varidvel.

A selecdo de fundos de agdes no que se refere a risco basear-se-d em que o
administrador ou gestor do fundo em questdo, atenda as seguintes metodologias de
forma cumulativa ou isoladamente:

8.4.1. Meta (benchmark)
Meta atuarial anual.

8 4.2. Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga
previamente especificado.

8.4.3. Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordindrias, com quebra de relacdes histéricas, seja tempordrio ou
permanente.

8.4.4. Tndice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede
a relagdo risco/retorno do fundo.

8.5. Diretrizes para Selecdo dos Fundos.

A selecdo de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPESMUC passa
por:

a) estar credenciado regularmente junto ao IPESMUC.

b) a aprovagdo da uma instituigdo financeira, observado, histérico da instituigdo
selecionada.
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¢) a avaliagdo de desempenho dos fundos sob andlise.

A selecdo da(s) instituicdo(s) financeira(s) apés selegdo dentro dos procedimentos
legais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social serd feita com base nos critérios
quantitativos e qualitativos indicados a seguir:

8.5.1. Critérios qualitativos

Seguranga;

Rentabilidade;

Solvéncia;

Liquidez;

Transparéncia;

Solidez e imagem da instituigdo;
Volume de recursos administrados;
Experiéncia na gestdo de recursos;
Qualidade da equipe;

Qualidade do atendimento da drea de relacionamento.

“ ~FOhe Qa0 TP

8.5.2. Critérios quantitativos

Desempenho dos fundos sob gestdo da institui¢do, na modalidade desejada pelo
IPESMUC em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 24
meses; observados ainda que o limite é facultativo nos 120 (cento e vinte) dias
subseglientes & data de inicio das atividades do fundo.

. A selegdo de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de
retorno ajustado por risco, benchmark, na adequagdo de seu regulamento a Politica de
Investimentos do IPESMUC, na andlise da composi¢do de sua carteira e na taxa de
administragdo cobrada.

O IPESMUC efetuard resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento
alterado de forma, a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como
de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos
considerados inadequados pela Diretoria

Fica estabelecido o limite mdximo de 20% (vinte por cento) dos recursos do
IPESMUC, a serem aplicados em uma mesma instituigdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - BACEN ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras,
a excegdo da CEF e do BANCO DO BRASIL, os quais poderdo receber até o limite
mdximo de 100% (cem por cento) do total desses recursos.
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8.5.3. Avaliagdo de Desempenho

O IPESMUC deverd realizar testes comparativos e de avaliagdo para acompanhamento
dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos serd
feita através de monitoramento periddico das aplicagdes, do desempenho e do nivel de
risco dos fundos de investimentos, no minimo a cada trimestre, e pela verificagdo
mensal do enquadramento perante a Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 e perante a Politica
de Investimentos do IPESMUC.

Todas as decisdes de investimentos que envolvam aplicagdes ou resgates dos recursos
do IPESMUC deverdo ser devidamente registradas no formuldrio APR - Autorizagdo
de Aplicagdo e Resgate, que deverdo ser publicadas em conjunto com a carteira de
investimentos do IPESMUC, conforme exigéncias definidas em lei.

Em ocorrendo fatos relevantes que possam interferir direta ou indiretamente nos
fundos de investimentos da carteira do IPESMUC, a diretoria tomard as medidas
cabiveis para evitar perdas significativas de recursos, quando houver justificado risco
da manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial.

As medidas tomadas com base no pardgrafo anterior deverdo estar fundamentadas
documentalmente e apresentadas ao Comité de Investimentos no prazo de 30 dias,
sendo submetida posteriormente ao referendo do Conselho Administrativo do
IPESMUC.

9. LIMITACOES.
Nas aplicagdes de recursos do IPESMUC deverdo ser observados os limites de
concentragdo dos investimentos da seguinte forma:

9.1. O total de aplicagdo em um mesmo fundo de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma
o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado
Anbima (IMA) ou do Indice de Duracdo Constante Anbima (IDKA), com excegdo de
qualquer subindice atrelado & taxa de juros de um dia e em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, fica
limitado a 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do IPESMUC,
observados o limite de 25% do PL do fundo investido.

9.2. As aplicagdes em cotas de fundos de investimento do segmento de renda varidve
e constituidos sob a forma e condominio aberto e classificados como referenciados
que identifiguem em sua denominagdo e em sua politica de investimento indicador de
desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, estdo limitados a 20% dos
recursos em moeda corrente do IPESMUC, observados o limite mdximo de 25% do PL
do fundo investido, observados ainda que o limite é facultativo nos 120 (cento e vinte)
dias subseglientes & data de inicio das atividades do fundo.
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9.3. Aplicagdes em fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDC) e em
cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagdo a
expressdo "crédito privado, sejam, de no méximo de 15% dos recursos do IPESMUC.

9.4. Os depésitos em poupanga poderdo ser realizados até o limite de 20% dos
recursos financeiros do IPESMUC, desde que a instituicdo financeira tenha
classificacdio de baixo risco de credito emitida por agéncia classificadora de risco com
sede no Pais.

9.5. Que a somatéria dos Investimentos em renda varidvel compreendidos pelo artigo
- 8° da Resolugdo CMN 3922/10, ndo ultrapassem 30% dos recursos do IPESMUC.

| 9.6. Ndo serd permitida a0 IPESMUC a aplicagdo no segmento de imdveis.

9.7. Os limites da politica de investimentos serdo iguais aos limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN n° 3922/10, mesmo que no somatério das opgBes de aplicagdes, o
nimero exceda a 100%.

10. DESCRICAO DAS INFORMAGOES SOBRE O AUDITOR INDEPENDENTE.

O IPESMUC poderd se utilizar dos servigos de Auditor Independente externo, com
reconhecida experiéncia, capacitagdo técnica, extensa relagdo de clientes,
. comprometido com o cumprimento de normas e prazos dos trabalhos exigidos,
escolhido dentro dos procedimentos legais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS.

O IPESMUC entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da
volatilidade de curto prazo, é adequado manter o foco da gestdo no longo prazo,
entretanto, pelas condigdes do mercado, da legislagdo aplicada aos RPPS ou por decisdo
do Conselho de Administracdo, a Politica de Investimentos poderd ser revisada,
cumprida a legislagdo aplicada.

Os casos omissos nesta Resolucdo, que ndo forem sanados pela Lei n° 9.717/1998, e
Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, serdo deliberados pelo Comité de Investimentos e
submetidos ao Conselho Administrativo do IPESMUC.
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O gestor responsdvel pela aplicagdo dos recursos do IPESMUC é o senhor Carlos
Roberto Vezaro, CPF n°® 310.203.649-04, com certificagdo pela APIMEC com validade

até 23 de Junho de 2017.

Curitibanos/SC, 10 de Dezembro de 2.013.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE CURITIBANOS

Presidente do Conselho Administrativo:

{7 /
Presidente do Conselho Fiscal: %JZ % @M g
: A =z

Presidente do Comité de Investimentos:
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ANEXO I
O cendrio macroecondmico adotado pela Politica Anual de Investimentos IPESMUC
tem por base relatério da pesquisa “focus” emitido em 29 de novembro de 2013, pelo

EXPECTATIVAS DE MERCADO PARA 2014

Indicador

Taxa Percentual (%)

Indice de Inflagdo IPCA 5,92
Indice de Inflacdo IGPM 5,98
Indice de Inflagdo IGP-DI 6,00
Taxa de cambio US/R$ 2,40
Taxa Bdsica de Juros (Selic) 10,50
Economia - PIB (Produto Interno Bruto) 2,11

Fonte: Boletim FOCUS - BACEN
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