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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

O IPESMUC - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Curitibanos/SC, pessoa juridica de direito publico interno, inscrita no CNPJ sob o n2.
083.754.044/0001-34 com sede na Rua Coronel Vidal Ramos, n? 860, Centro —
Curitibanos, Santa Catarina, pessoa juridica de direito publico interno, com carater ndo
econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, por meio
de sua Diretoria, na forma da legislagdao pertinente em vigor, observados,ao disposto
no artigo 101 da Portaria MTP n21.467, de 02 de junho de 2022 e nos artigos 42 e 52 da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional — CMN, n2 4.963, de 25 de novembro de
2021, apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2023 ao Conselho de
Administragcdo doIPESMUC, érgaosuperior de supervisdo e deliberagao.

A politica de investimentos € o principal documento que compreende as diretrizes e
medidas a serem observadas pela gestdo doIPESMUC no processo de utilizagdo dos
recursos’ para os investimentos, sendo um instrumento de transparéncia aos
segurados ativos, inativos e pensionistas, como da parte patronal, além, dos orgdos de
controle institucionais e da sociedade, em relagdo aos principais aspectos relacionados
a gestdo dos investimentos e riscos.

O ponto de partida para a elaboragao da politica de investimentos é a missao de buscar
assegurar o cumprimento das obrigacées previdenciarias dos beneficios ja concedidos
e para os futuros beneficios e plano atuariais de longo prazo, identificando
oportunidades de investimentos que melhor se adequem ao nivel de risco definido,
permitindo assim a perenidade dos planos de beneficios. E condi¢do decorrente dessa
necessidade estratégica que, para a elaboragdo dapolitica de investimentos seja
realizada, anualmente, a revisdo da macro alocagdo, as analises de cenarios e de riscos,
as avaliagdes e as projecées de indicadores econémicos.

Ao longo dos ultimos anos, olPESMUCtem apresentado éxito nesta missao, ainda que
diante da dificil conjuntura econémica, resultado de um compromisso no longo prazo e
de um processo que busca a diversificacdo, a adocdo de melhores praticas de
governanca e o foco na transparéncia da gestdo dos recursos disponiveis para os
investimentos.

A politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes dolPESMUC, em
atendimento ao disposto na Lei complementar 9.717/98° ajustada aos limites da
resolugdo CMN n2? 4.963/21, com o objetivo de promover seguranga, liquidez e
rentabilidade, a fim de assegurar o equilibrio financeiro e atuarial, que foram
projetadas a partir da perspectiva politico-econémica nacional/global, a partir de
dados e cenadrios obtidos pelos meios oficiais de divulgacdo econdmica e outras
publicag6es reconhecidas e disponiveis no mercado financeiro.

's50 considerados recursos previdencidrios as contribuicdes e quaisquer valores, bens, ativos e seus rendimentos vinculados ao
RPPS ou aos fundos previdencidrios, inclusive os créditos do ente instituidor, reconhecidos pelo regime de origem, relativos a
compensagdo financeira disciplinada na Lei no 9.796, de 05 de maio de 1999.

? Os regimes proprios de previdéncia social dos servidores ptiblicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
os militares dos Estados e do Distrito F r organizados, baseados em normas gerais de contabilidade e atudria, de
dp a garantir o seu equilibrio fi




Politica Anual de Investimentos — IPESMUC

Todas as informacgdes de carater relevante sobre a gestdo dos recursos financeiros
dolPESMUC, além, daquelas cujas publicagdes é obrigatéria, serd disponibilizado
através da pagina da Internet no endereco www.curitibanos.sc.gov.br/ipesmuc

Serdo disponibilizados, na periodicidade destacada, documentos e relatérios contendo
as seguintes informacgoes:

| - A politica de investimentos, suas revisdes e alteracbes, no prazo de até 30 (trinta)
dias, a partir da data de sua aprovagdo;

Il - As informacdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - A composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias
apos o encerramento do més;

IV - Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e
de contratagdo de prestadores de servigos;

V - As informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicagcdes dos recursos do RPPS e relacdo das entidades credenciadas e a
respectiva data de atualizacao do credenciamento;

VI - As datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.

VIl - Relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do
IPESMUC e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes, depois de
submetidos as instancias superiores de deliberagdo e controle.

1. DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO.

A forma de gestdo definida é a gestdo propria®.Ao adotar esse modelo de gestdo a
totalidade dos recursos ficara sob responsabilidade do RPPS e osagentes envolvidos
diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados, conforme
exigéncias da portaria MTP n2 1.467/22, alémde contar com o comité de investimentos
no processo de analise dos investimentos com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de
recursos,observando o cumprimento obrigatério do credenciamento prévio das
instituic6es financeiras escolhidaspara receber as aplica¢des dos recursos.

2. VALIDADE.
A politica de investimentos tera validade no exercicio de 2023, podendo ser alterada
durante sua execugdo para adequagdo ao mercado ou de nova legislagdo.

3. COMPETENCIAS DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO.

Os orgdos envolvidos na gestdo sdo a Diretoria Executiva como orgdo executor, o
Conselho Fiscal como érgio fiscalizador e o Conselho de Administragdo como érgdo de
deliberacdo, segundo suas competéncias e ainda o Comité de Investimentos.

* Em atendimento ao artigo 42 da Resolugdo CMN 4.963/10, define-se que o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Curitibarigs/SC, adota o modelo de gestdo prépria, ndo_o-RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de investimentos de sua carteira
decidindo'sqbre as alocagbes dos recursos, respei
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O conselhoAdministrativo municipal de previdéncia dentre suas atribuigdes, conforme
artigo 75da Lei Municipal n? 15/2000, inciso I, compete:aprovar os planos de
aplicagbes financeiras dos recursos do Instituto, bem como de seu Patriménio;

A diretoria executiva do IPESMUC dentre suas competéncias, conforme artigo 77da Lei
Municipal n? 15/2000, inciso |, apresentardo Conselho de Administragdo, as politicas
ediretrizes de investimentos das reservas garantidoras de beneficios do IPESMUC.

O conselho fiscal dentre suas atribuicdes, conforme artigo 76 da Lei Municipal n?
15/2000, inciso Il, emitir parecer quanto as aplicagdes do IPESMUC.

O comité de investimentos, 6rgdo estabelecido em ato normativo pelo ente federativo,
seguindo as diretrizes da Portarias MTP 1.467/22, deve ter a sua constituicdo e
funcionamento direcionados, dentre outros, pelos seguintes pré-requisitos abaixo:

a)Os seus membros devem manter vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na qualidade
de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacgao e exoneragio;

b)Deve-se haver uma previsdo de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocagdo
de extraordindrias;

c)Deve-se haver uma previsio de acessibilidade as informacgdes relativas aos processos de
investimento e desinvestimento de recursos do RPPS;

d) Todas as deliberagGes e decisdes serem registradas em atas;

e) A maioria de seus membros deverdo ser aprovados em exame de certiﬁcagﬁo4 especifica de
investimentos.

Cabe ao comité de investimentos conforme Decreto n2 4174/2012, artigo 42:

I'- Analisar a conjuntura, cenarios e perspectivas do mercado financeiro;

Il - Tracar estratégias de composi¢do de ativos e definir alocagio com base nos
cenarios;

Il - Avaliar as opgdes de investimento e estratégia que envolvam compra, venda e/ou
renovacao dos ativos das carteiras do Instituto;

IV - Avaliar riscos potenciais;

V - Propor alteragdes na Politica de Investimentos;

VI - Acompanhar e verificar o cumprimento da politica de investimentos de acordo
com o estabelecido;

VII - Zelar pela promogdo de elevados padrées de ética na condugdo das operagdes
relativas as aplicagdes dos recursos do IPESMUC.

4. OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS.

O objetivo da alocagdo de recursos serd a preservacio do equilibrio financeiro e o
atendimento da meta atuarial de 4,83%ao ano de taxa de juros’, acrescida da variagdo
do IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) medido pelo IBGE, obedecendo aos
limites de riscos por emissdo e por segmento, estabelecidos nesta Politica Anual d

A certificacdo exigida dos integrantes do Comité de Investimentos, responsaveis pela aplicagdo dos recursos financeiros do IPESMUC, devera
atender ao disposto no art. 2° e seus respectivos paragrafos da Portaria MTP n2 1.467/22. L
5 "
Portaria 464/2018 Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios
\

e contribuices do RPPS devera ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes: | - do valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho deliberative do
a Termo de Taxa de Juros Média seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS. §

regime; e Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto d

12 A duragd passivo devera ser calculada porsféio

emonstrativo de Duracéo do Passivo de que trata o art. 11.”
7 1 T
/ / e § %
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Investimentos.A escolha do IPCA justifica-se, pois, é o indice de pregos gque o poder
executivo municipal utiliza para conceder a reposicio inflacionaria anual do saldrio dos
servidores, portanto, é coerente como forma de evitar descasamento entre o
crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

O retorno esperado dos investimentos, nos termos do inciso VIl do artigo 4°
daresolugcdo 4.963/2021,deverd ser acompanhado mensalmente pelo comité de
investimentos, considerando o relatério mensal deinvestimentos, que deverd
acompanhar o percentual de alocagio em cada perfil de risco, considerando paracada
fundo o comparativo entre o risco-retorno de cada investimento com os demais
fundos do mesmo perfile com o benchmark almejado.

CENARIO MACROECONOMICO.

Para a elaboragdo da politica anual de investimentos para 2022,a gestdo do IPESMUC
buscou conhecimento e informagdes do cendrio econémico atual e das perspectivas
futuras com base nos estudos das publicagbes, como de: conjunturas, dados
financeiros, projecdes por parte das entidades publicas e privadas.

Grafico 1 — Ibovespa (31.10.2022)
Grafico dos indices - IBOVESPA
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Fonte: (www.b3.com.br)

Grafico 2 — Variagdo PIB (22 trimestre 2022)
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Fonte: (www.ibge.gov.br)

Grafico 3 — Taxa Desemprego — Varia¢do Trimestral
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Fonte: (www.ibge.gov.br)

Grafico 4 — Inflagdo IPCA — 12 Meses(base setembro 2022)
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Grafico 5 — Inflagdo Taxa Selic — 12 Meses (base setembro 2022)
Taxa Selic
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Fonte: (www.bacen.gov.br)

Imagem 1 — Pesquisa Focus - Taxa Mediana (publicacdo 31.10.2022)
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Fonte: (www.bacen.gov.br)

Conforme imagem 1 do relatério Focus de 28.10.22, publicado em 31 outubro, a
divulga¢do da pesquisa Focus na taxa mediana, o mercado apds sucessivas elevacdes
revisou a taxa de inflacdo de 5,74% para 5,61%, motivada principalmente pelo terceiro
més consecutivo de deflagéos, ainda assim, o mercado espera uma inflacdo fora
daquela estabelecida pelo governo para 2022 de 3,5%, com margem entre 2% e 5%, j3
com relacdo ao ano 2023, a inflagdo caiupara o patamar de 4,94%.

%?.

¢ Ato ou efeito de frear a inf] acdo com medidas monetarias (reduggo do meio circulante) ou financeiras (controle do crédito, enquadramento de

pregos etc. Em economia, defla¢do é um fenémeno em que gs-pfecds de“produtos e servicos caem de forma generalizada em determinado periodo.
_.E um movi contrdrio ao {4 inflagdo, quando os prege AT,
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Com relagdo a taxa Selic, a pesquisa (taxa mediana) manteve taxa anterior na casa de
13,75% para 2022 e de 11,25% para 2023. Com relagdo ao desempenho da economia
doméstica, o relatério manteve aposta de expansio do PIB no ano com expectativa do
mercado de crescimento da economia que tem se mantido em crescimento com
previsdo de crescimento atual de +2,76% em 2022 e de 0,64% em 2023.

A economia apesar das diversas varidveis de inflagdo robusta, politica fiscal, da
pandemia Covid-19, apresenta indicadores de incertezas’ (lIE-Br) mais favoraveis em
relagdo aqueles do ano 2021 e meses iniciais de 2022, que subiu0,3 pontos em
outubro, para 112 pontos, um pouco acima do nivel confortavel de incerteza (110
pts.).A convergéncia do IIE-Br para niveis inferiores a 110 pontos dependera do
arrefecimento

do cendrio politico, do crescimento da economia nos meses seguintes e da politica
econémicaa ser adotada a partir de janeiro de 2023.

Grafico 5 — Indicador de Incerteza da Economia — outubro 2022

indicador de Incerteza da Economia Brasil (IIE-Br)
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Fonte: (www.fgv.br)

O ambiente internacional, que em 2022 foi um vetor positivo devido a recuperagao
ciclica da economia global, agora aponta para uma acomodac3o. Conforme se observa
pela leitura da ata da dltima reunido do Copom os detalhes da economia e das
expectativas da diretoria BACEN e dos cendrios projetados pelo colegiado aponta:

A) Atualizagdo da conjuntura econémica e do cendrio do Copom®
1. O ambiente externo mantém-se adverso e voldtil, com revisées negativas para o crescimento

global. O aperto das condi¢des financeiras nas principais economias, a continuidade da Guerra
na Ucrdnia, com suas consequéncias sobre o fornecimento de energia para a Europa, e a
manutengdo da politica de combate & Covid-19 na China reforcam uma perspectiva de
desaceleragdo do crescimento global nos préximos trimestres.

2. O ambiente inflaciondrio seque desafiador. Observa-se uma normalizacéo incipiente nas

cadeias de suprimento e uma acomodacdo nos precos das principais commodities no periodo
recente, o que deve levar a uma moderagéo nas pressées inflaciondrias globais ligadas a bens.
Por outro lado, o baixo grau de ociosidade do mercado de trabalho em algumas economias,

” O Indicador de Incerteza da Economia & composto por dois componentes:

1) IE-Br Midia, baseado na requéncia de noticias com mengdo a incefteza nas midias impressa e online, e construido a partir das padronizacBes
individuais de cada jornal; ~

11) IIE-Br Expectativa, construil
do Banco Cen, ara a taxa
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aliado a uma inflacdo corrente elevada e com alto grau de difusdo, sugere que pressbes
inflaciondrias no setor de servicos podem demorar a se dissipar.

3. O processo de normalizacdo da politica monetdria nos paises avancados prossegue na
direcdo de taxas restritivas de forma sincronizada entre paises, apertando as condigcdes
financeiras, impactando as expectativas de crescimento econémico e elevando o risco de
movimentos abruptos de reprecificagGo nos mercados. O Comité notou também a maior
sensibilidade dos mercados a fundamentos fiscais, inclusive em paises avangados. Essa maior
sensibilidade, concomitante ao aperto das condicdes financeiras, inspira maior atengéio para
paises emergentes. O Comité segue acompanhando os riscos relacionados & desaceleragdio
global e ao aumento da aversdo a risco, em ambiente de inflagdo significativamente
pressionada.

4. No dmbito doméstico, o conjunto de indicadores divulgados desde a dltima reunido do
Copom continua sinalizando crescimento na margem, ainda que em ritmo mais moderado. O
mercado de trabalho segue se recuperando, mas em menor ritmo do que nos meses anteriores.

5. Apesar da queda recente concentrada nos itens voldteis e afetados por medidas tributdrias,
a inflagdo ao consumidor continua elevada. As divulgagbes recentes foram fortemente
influenciadas pela redugdo de precos administrados, em fungdo tanto da queda de impostos
quanto, em menor medida, das quedas dos pregos internacionais de combustiveis. Além disso,
itens relacionados a bens industriais, refletindo a queda mais intensa dos pregos ao produtor e
a distensdo das pressdes nas cadeias globais de valor, também apresentaram desaceleracdo.
No entanto, os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e d politica monetdria, que
apresentam maior inércia inflaciondria, mantém-se acima do intervalo compativel com o
cumprimento da meta para a inflagdo. As expectativas de inflacdo para 2022, 2023 e 2024
apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de 5,6%, 4,9% e 3,5%, respectivamente.

B) Cendrios e andlise de riscos

6. No cendrio de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cdmbio parte de USD/BRL 5,25° evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC). O prego do petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses e
passa a aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipdtese de bandeira
tarifaria “verde” em dezembro de 2022 e “amarela” em dezembro de 2023 e de 2024. Nesse
cendrio, as projecdes de inflagdo do Copom situam-se em 5,8% para 2022, 4,8% para 2023 e
2,9% para 2024. As projecbes para a inflagdo de precos administrados séo de -3,9% para 2022,
9,4% para 2023 e 3,8% para 2024. O Comité optou novamente por dar énfase ao horizonte de
seis trimestres a frente, que reflete o horizonte relevante, suaviza os efeitos diretos decorrentes
das mudangas tributdrias, mas incorpora os seus impactos secunddrios. Nesse horizonte,
referente ao segundo trimestre de 2024, a projecéo de inflacdo acumulada em doze meses
situa-se em 3,2%. O Comité julga que a incerteza em torno das suas premissas e projecoes
atualmente é maior do que o usual.

7. O Comité seque avaliando que o compromisso e a determinagdio dos bancos centrais em
reduzir as pressées inflaciondrias e ancorar as expectativas elevam o risco de uma
desaceleragdo global mais pronunciada. Houve um ajuste na extenséo e na velocidade do ciclo
de aperto de politica monetdria em alguns paises avancados, 0 que provocou um novo aperto
de condigdes financeiras.

8. O Comité notowuma maior sensibilidade dos mercados a desenvolvimentos que afetem os

idos. A conjuncdo de taxas de juros mais altas
patamares  historicamente  elevad suscita

i

fundamentos fiscai8), inclusive em paise
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questionamentos sobre a sustentabilidade do endividamento publico em diversos paises. Além
disso, a menor liquidez presente nos mercados de titulos soberanos eleva a percepgdo de riscos
e demanda monitoramento.

9. Os dados de atividade, que contribuem para a avaliagdo do grau de ociosidade, indicam um
ritmo de crescimento mais moderado na margem. Por um lado, o impeto da reabertura da
economia no setor de servicos e os estimulos fiscais ainda impulsionam o crescimento do
consumo, embora esses impulsos devam arrefecer. Por outro, o impacto da politica monetdria
e suas defasagens aponta para uma redugdo do ritmo da atividade econdémica, que tende a se
acentuar nos proximos trimestres.

10. O Comité debateu os impactos, jd perceptiveis, da politica monetdria nos dados de crédito e
atividade econémica. Nota-se um impacto nos dados recentes referentes tanto a composicéio
das concessdes de crédito para as familias quanto ao aumento moderado da inadimpléncia,
em parte associados a uma dindmica na renda real disponivel que sugere retraciio. O Comité
notou que um desafio adicional para a adequada avaliagcdo da dindmica da atividade na
margem estd na dessazonalizagéo das séries, especialmente nos indicadores com periodo
amostral mais curto, em fun¢do do periodo da pandemia. Exercicios mostram elevada
sensibilidade do sinal e da magnitude dos resultados dessazonalizados a pequenas variacdes
nas amostras e métodos utilizados.

11. No cendrio doméstico, o Comité avalia que o aumento de gastos de forma permanente e a
incerteza sobre sua trajetdria a partir do préximo ano podem elevar os prémios de risco do pais
e us expectativas de inflagdo & medida que pressionem a demanda agregada e piorem as
expectativas sobre a trajetéria fiscal. O Comité reitera que hd vdrios canais pelos quais a
politica fiscal pode afetar a inflagdo, incluindo seu efeito sobre a atividade, pregos de ativos,
grau de incerteza na economia e expectativas de inflagdo.

12. O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em
ambas as direcBes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de
inflagcdo, destacam-se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflaciondrias globais; (ii) a
incerteza sobre o futuro do arcabougo fiscal do pais e estimulos fiscais adicionais que
impliquem sustentagdo da demanda agregada, parcialmente incorporados nas expectativas de
inflagGo e nos precos de ativos; e (i) um hiato do produto mais estreito que o utilizado
atualmente pelo Comité em seu cendrio de referéncia, em particular no mercado de trabalho.
Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma queda adicional dos precos das commodities
internacionais em moeda local; (ii) uma desaceleragiio da atividade econémica global mais
acentuada do que a projetada; e (iii) a manutengéo dos cortes de impostos projetados para
serem revertidos em 2023. O Comité avalia que a conjuntura, ainda particularmente incerta e
voldtil, requer serenidade na avaliagdo dos riscos.

C) Discussdo sobre a condugdo da politica monetdria
13. O Copom passou entdo a discussGo da conducdo da politica monetdria, considerando o
conjunto de proje¢bes analisado, assim como o balango de riscos para a inflacéo prospectiva.

14. A projegéo da inflagdo de doze meses no segundo trimestre de 2024, no cendrio em que se,
utiliza a trajetdria de juros extraida da Pesquisa Focus, seque compativel com a estratégia d
convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. O Comité
optou por novamente dar énfase ao horizonte de seis trimestres d frente em suas projegdes e -
nota que essa decisdo € condicional ao cardter tempordrio dos impostos. Além disso, o Comité,
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prospectivo, que eleva a incerteza das projecées pontuais comunicadas pelo Comité em
horizontes mais longos.

15. O Copom antecipa que, caso se materialize o cendrio alternativo de manutengdo da
desoneragdo tributdria sobre combustiveis em 2023, voltard a enfatizar os horizontes tipicos
que incluam o primeiro trimestre de 2023. No entanto, o Copom avalia que ndo haverd
impactos relevantes sobre a condugéo de politica monetdria, uma vez que os efeitos primdrios
de tais medidas jd estéo sendo desconsiderados.

16. O Copom iniciou sua discussdo pela evolugdo do amplo conjunto de dados acompanhados,
das projecdes, das expectativas de inflagdo e do balanco de riscos. As projecdes de inflacdo
apresentaram leve aumento nos horizontes mais longos, refletindo revisBes altistas para a
inflagGo de pregos livres no curto-prazo e pequena elevagio na projecdio de precos
administrados. O Comité avalia que as projecdes se mantém em valores compativeis com a
estratégia de atingir o redor da meta ao longo do horizonte relevante. As expectativas de
inflagdo da pesquisa Focus apresentaram queda mais acentuada em horizontes mais curtos,
mas se mantém relativamente estdveis para horizontes mais longos. Os riscos seguem
elevados, requerendo acompanhamento continuo e serenidade em sua avaliagéo. Com relacdo
ao grau de ociosidade da economia doméstica, o Comité seque acompanhando diferentes
métricas e estratégias para a avaliagdo do hiato do produto, assim como da atividade corrente
e prospectiva, e avalia que houve alguma diminuicéo da ociosidade estimada desde sua dltima
atualizagéo. O Copom reforca que incorpora, em sua projecdo, um aumento da ociosidade ao
longo do horizonte de politica monetéria, como reflexo do ajuste monetdrio empreendido nos
tltimos trimestres. Por fim, o Comité seque acompanhando, com especial atengdo, a evolucdo
da inflagdo de servicos, que depende tanto da inércia inflaciondria quanto do hiato do produto,
& cuja trajetoria ficard mais clara ao longo do tempo.

17. O Copom optou pela manutengéo da taxa de juros, reforcando a necessidade de avaliagdo,
ao longo do tempo, dos impactos acumulados a serem observados do intenso e tempestivo
ciclo de politica monetdria jé empreendido. Assim, o Comité avaliou que, diante dos dados
divulgados, projecées, expectativas de inflagdo, balango de riscos e defasagens dos efeitos da
politica monetdria jG em territério significativamente contracionista, era apropriado manter a
taxa de juros no patamar de 13,75% a.a0. O Comité reforcou que é necessdrio manter a
vigildncia, avaliando se a estratégia de manutencdo da taxa bdsica de juros por um periodo
suficientemente prolongado serd capaz de assegurar a convergéncia da inflagéo.

18. O Comité reforca que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de
desinflagdo como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité
enfatiza que ndo hesitaré em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflacdo ndo
transcorra como esperado.

D) Deciséio de politica monetdria

19. Considerando os cendrios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagées
disponiveis, o Copom decidiu manter a taxa bdsica de juros em 13,75% a.a. O Comité entende
que essa decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cendrios e um balango de riscos com
varidncia ainda maior do que a usual para a inflagdo prospectiva, e é compativel com
estratégia de convergéncia da inflagéo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante,
que inclui os anos de 2023 e de 2024. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuacdes do nivel de
atividade ecynémica e fomento do pleno emprego.

; 07
4

20. O Comité V"e manterd vigilante, systmteg:a de manutengéo dg taxa bdsica de
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juros por periodo suficientemente prolongado serd capaz de assegurar a convergéncia da
inflagdo. O Comité refor¢a que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de
desinflagéio como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité
enfatiza que os passos futuros da politica monetdria poderdo ser ajustados e ndo hesitard em
retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagdo néo transcorra como esperado.

21. Votaram por essa decisdo os membros do Comité.

5. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS.

5.1. Os investimentos doIPESMUC poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta.
5.1.1. Forma Direta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via
titulos publicos federais e/ ou operagdes compromissadas.
5.1.2. Forma Indireta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem
via cotas de fundos investimentos.

5.1.3. Da Aloca¢ao dos Recursos.

Os principios metodologias e parametros® estabelecidos nesta politica de
investimentos buscam garantirao longo do tempo, a segurang¢a, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos epassivos
dolPESMUC.Esta politica entrard em vigor em 02 de janeiro de 2023, sendo a politica
de acordo com a resolu¢io CMN n? 4.963/2021 e a portaria MTP n2® 1.467/22 que
dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durantea vigéncia deste instrumento, esta politica de investimentos e os
seus procedimentos serdo alteradosgradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos, conformedefinigdes constantes na
resolugdo CMN n2 4.963/21 e alteragdes.

Nos termos do artigo 13 da resolugdo 4.963/2021, para verificagdo do cumprimento
dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos, as aplicagdes dos recursos realizadas
diretamente pelos RPPS, ou indiretamente por meio de fundos de investimento ou de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas
com as posi¢des das carteiras proprias e carteiras administradas.

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendario macroecondmico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo nesta politica além disso,
considerando a exposi¢cdo do Instituto as aplicagdes no segmento de renda fixa e de
renda variavel, as aplicagdes em investimentos estruturados, as aplicagcdes no exterior
pela aquisi¢do de cotas de fundos de investimentos BDRs.

® portaria n? 1.467/22 (SEPREV). Art. 86. Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade com a politica de investimentos
estabelecida e com os critérios para credenciamento de instituigbes e contratagbes, de forma independente, sendo vedada a realizagdo de convénio
ou contrato tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa as aplicagdes dos recursos do regime.§ 12 Deverdo ser adotadas regras,
procedimentos e controles internos que visem 3 promogdo de elevados padries éticos na conducdo das operagdes, bem como a eficiéncia dos
procedimentqs técnicos, operacionais e de controle da§” aplicacdes.§ 22 Deverdo ser claramente definidas as atribuicdes e a separacdo de
responsabilidayles de todos os 6rgdos e agentes que-partigifem do processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessorémento e decisdo sobre
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Considerando ainda as aplicacdes nos fundos de investimento estressados e proibidos
de alocagdo pela SPREV, que tem impactado de forma consideravelmente negativa os
resultados do RPPS, a alocagdo objetivo foi elaborada tomando por base a carteira
total dos investimentos do IPESMUC, servindo como base para os percentuais
maximos de alocagdo da resolugdo 4.963/21.

5.1.4. Aprecamento de Ativos Financeiros.

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas
seguintes categorias, conforme critérios estabelecidos no Anexo VIII, da Portaria MTP
n? 1.467/22:

| - Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata’; ou

I - Mantidos até o vencimento™.

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o RPPS aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado'’. O
método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelolPESMUC
observardo:

5.1.4.1. Taxa de Administragao.

Os recursos oriundos da taxa de administracdo recebidos pelolPESMUC serdo
aplicados em disponibilidades financeiras, conforme previsto no artigo 26 da
Resolucdo 4963/2021 e fundos de investimentos, geridos por instituicdes de
reconhecida solidez, seguranca e tradigdo no mercado financeiro.

Por tratar-se de recursos que sdo rotineiramente utilizados para pagamento de
despesas ordinarias de manutenc¢do do RPPS a carteira de investimentos formado pela
taxa de administracdo serd composta por ativos de alta liquidez, com horizonte de
investimento de curtissimo prazo e baixa volatilidade. Devido as premissas e da
finalidade dos recursos ndo ha meta atuarial estabelecida, entretanto, buscar-se-a
rentabilidade proxima ao CDI mensalmente,

5.1.5. Segmento de Renda Fixa e Renda Variavel.

As aplicacBes dos recursos doIPESMUC nos segmentos poderdo ser feitas por meio de
carteira propria e/ou administrada e por meios dos fundos de investimentos,
observados limites resolugdo CMN 4.963/21.

independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢do.

5.1.5.1. Composig¢do e Limites. /
Os limites para aplicagdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social estdo
definidos na resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 4.963/21, que sdo

?_ Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o propésito de serem negociados,

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS/d
manté-los em carteira até o vencimento

" Exceto os ativos contabilizados pelos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade com o Anexo VIl da Portaria
MTP n® 14.267 de 02 junho de 2022 e de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 4.963/21
e alteragBes. Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados \
pelos seus custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:
| - Demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

1l - Demongtragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestoid, da intencdo de manté-los até o vencimento;
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referéncia para aplicagdes no segmento de renda fixa, renda varidvel, investimentos

no exterior, investimentos estruturados e empréstimos aos participantes segurados do
2

RPPS™,

6. SEGMENTO DE APLICACOES:

6.1. Renda Fixa e Variavel:

As aplicacbes dos recursos do LAPAPREVI em ativos dos segmentos deverdo ser
efetuadas por meio de fundos de investimentos e ou por meio da compra direta de
titulos publicos ou ainda carteira administrada.

As aplicagdes deverdo seguir os limites discriminados na tabela 1, considerando para

tal as limitacBes gerais impostas pela resolugdo CMN n2 4.963/21.

Tabela 1: Estratégia de alocacdo para a Renda Fixa

5 Limite | Estratégia | Limite
Renda Fixa E inferior |  Alvo Superior
=
Art. 72, 1, b — FI Renda Fixa (exclusivamente TP &
ou Compromissadas lastreadas TP) 0% 54% 100%
Art.72,1ll,a—Fundosderenda fixa 0% 28% 60%
2 . @ 0,
/(B:c_r;i:;g, I, b — Fundos de indice de Renda Fixa | 100% - - _—
Art. 79, v - Ativos a .
financeiros de RF e emissdo de IF. 0% A 202
Limites inferior, superior e estratégia alvo 100% 0% 86% 100%
8 Limite | Estratégia | Limite
Renda Variavel :'é inferior Alvo Superior
o
Art. 89, I: FIA em Acdes (fundos de renda 0% 11% 30%
variavel) 30%
Art. 82, II: ETF (Fundos de indice de renda 0% 1% 30%
variavel)
Art. 10, I: Multimercado (FIM eFICFIM) 0% 2% 10%
Limites inferior, superior e estratégia alvo 30% 0% 14% 30%

6.2. Estratégia de Alocagdo para os Préximos Cinco Anos. '
Alocago estratégica para os proximos 5 anos dos recursos do IPESMUCsubordinam-se
aoslimites maximos e minimos determinados na Tabela 2 a seguir.

Tabela 2: Estratégia de Alocagdo (5 anos) &

i"a concess3o de empréstimos aos servidores em atividade, aposentados e
os limites e condigBes previstos em resolugdo do CMN, e as instrugbes para sua

Ry AT

2 portaria 1.467/22, art\154. A aplicado de recursos

pensionistas, na modalidage de consignados, deverdGbs

operacidfializagdo estabele
-

/
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Tipo de Ativos ~ Renda Fixa Enquadramento Limite Estratégia Limite
Res. 4963/21 Inferior Alvo Superior
Titulos publicos de emiss3o do TN Art. 79,1, a 0% 5% 100%
(Selic)
Fundos Renda Fixa (exclusivamente TP Art. 79,1, b 0% 55% 100%
ou Compromissadas lastreadas TP)
Renda Fixa conforme CVM Art. 79,11, a 0% 20% 60%
Fundos indice de Renda Fixa (ETF) - Art. 72, 1Il, b 0% 1% 60%
CVM
Ativos financeiros de RF e emissido de IF Art. 79, IV 0% 3% 20%
(diretamente)
Fundo de A¢des CVM Art. 89, | 0% 15% 30%
ETF RV CVM Art. 82, 1l 0% 2% 30%
Fundos Multimercado Art. 10,1, a 0% 4% 10%

7. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS.

7.1. Selecdo dos Investimentos.

OIPESMUC efetuarad seus investimentos financeiros através de fundos muatuos de
investimentos observando as caracteristicas e perfis de risco de cada fundo, bem como
seu enquadramento na resolugio CMN 4.963/2021.

7.2. Premissas de Investimentos.

7.2.1. Andlise e Selec3o de Ativos.

O processo de selegdo de ativos deverd ser baseado na anlise de retorno e de risco
apropriados. Em financas, retorno sobre investimento, também chamado taxa de
retorno, taxa de lucro ou simplesmente retorno, é a relacdo entre a quantidade de
dinheiro ganho (ou perdido) como resultado de um investimento e a quantidade de
dinheiro investido.

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos; e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacdo de metodologias
de apuragdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pardametros reconhecidos pelo mercado
financeiro de forma a refletir o seu valor real.

Os titulos de emissdo do tesouro nacional podero ser contabilizados pelos respectivo
custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atenda
cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovagio devera ser efetuada na

forma definida pela SEPREV, conforme divulgado no enderego eletrénico d .
previdéncia social na rede mundial de computadores. /
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E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estd sujeita a incidéncia de
fatores de riscoque podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente,
fica olPESMUCobrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos,considerando entre eles:

Risco de Mercado.

E o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas
taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e outros indices. E
ligado as oscilagbes do mercado financeiro.

A carteira de investimentos serd monitorada através do relatorio mensal de
investimentos, elaborado pelo comité de investimentos e submetido a sua
deliberagao.

7.2.3.Aplicagbes com prazo de vencimento.
As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento™, inclusive prazos de
caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas
de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com
as obrigacdes presentes e futuras do regime.

7.3. Nivel de Risco Admitido.

VaR (Valueat Risk): é uma medida de mensuragdo do nivel de riscos e um
determinado portfélio de investimentos. O VaR apresenta a perda maxima de um
investimento, mediante um prazo e um intervalo de confianga. Quanto menor,
melhor.

indice Sharpe: é uma medida empirica de avaliar a relagdo risco e retorno de
determinado investimento. O indice Sharpe traz a razao entre a rentabilidade de um
produto versus o risco ocorrido descontado pelo custo oportunidade. Quanto maior,
melhor.

Volatilidade: através do desvio-padrédo do retorno didrio das cotas, procura-se verificar
a volatilidade dos fundos a serem investidos. Quanto menor, melhor.

7.4. Diretrizes para Selecdo dos Fundos.
A selecdo de um fundo para compor a carteira de investimentos doIPESMUC passa por:
a) Estar credenciadoregularmente junto aolPESMUC
b) O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de investiment
previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas; &
‘\
[Ye)

c) As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

BArt, 27, Resolugdo CMN 4.963/21, § 22 As aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para converséo de cotas de

—
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d) A politica de investimentos do fundo quanto a selegdo, alocagdo e diversificagdo de
ativos e, quando for o caso, a concentragdo de ativos;

e) Os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com classificagdo,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

f) A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica
de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e
eventual adequacdo do pardmetro utilizado para a cobranca da taxa de performance;
g) As hipéteses de eventos de avaliagdo, amortizagdo e liquidagdo, inclusive
antecipada, quando aplicavel;

h) O histdrico de performance do gestor em relagdo a gestdo do fundo de investimento
e de demais fundos por ele geridos, com classificagdo, caracteristicas e politicas de
investimento similares; e

i) A aprovacdo da uma instituicdo financeira, observado, histérico da instituicdo
selecionada.

7.5. Credenciamento das Instituigdes Financeiras.

Na aplicacio dos recursos, sera verificado o prévio credenciamento'‘e o
acompanhamento do gestor, do administrador dos fundos de investimentos e das
demais instituicBes selecionadas para receber as aplicagdes.Na selecdo das instituicdes
financeiras e as demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios que
receber3o os recursos previdenciarios, devem ser observados os critérios e limitagdes
estabelecidos na portaria MTP n2 1.467/22 e suas atualizagdes assim como no art. 79,
IV, da resolugdo CMN n2 4.963/2021, dentre os quais:

a) Prévio credenciamento da instituigdo escolhida para receber as aplicagdes devendo
este cadastro ser atualizado a cada 12 meses™;

b) Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicdo escolhida para receber as
aplicagdes;

c) Elevado padrdo ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junto ao Banco
Central do Brasil e/ou a Comissio de Valores Mobilidrios que desaconselhem
relacionamento seguro com a entidade;

d) Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e capacidade
técnica da entidade;

e) Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

f) Analise do historico, experiéncia, volume de recursos e qualificagdo técnica do
gestor, administrador e controladores na gestdo de recursos de RPPS;

*considerando que as modificages nas normas de investimentos, por meio da Resolugdo CMN n? 4.693, de 25, de novembro de 2021, e Po a

MTP ne 1.467, de 02 de junho de2022, esta Secretaria de Previdéncia {SPREV) promove atualizagdo dos termos de credenciamento, em
conformidade com o exigido nas referidas normas.

% 0 IPESMUC deverd seguir as orientagdes quanto ao prévio credenciamento da instituigdo contidas no artigo 103, inciso I, parégrafos 12, 22, 32 e 42

da Portaria MPS n2 1.467/22, e suas atualizagdes. i
12 As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os pardmetros de mercado e poderdoser realizadas por meio de instituicdes publicas ou \
privadas, desde que registradas, autorizadas oucredenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 Os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo estar relacionados & boaqualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao

histérico e experiéncia de atuagdo, asolidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicao a risco reputacional, aopadrdo ético

de conduta e 3 aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outrosdestinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios

de seguranca, protecdo eprudéncia financeira.
§ 3¢ Para o credencijmento da instituicdo, deverdo ser obseryad@s.€ formalmente atestadgs pelaunidade gestora do RPPS:

§ 42 O credenciamento se aplica ao gestor e ao administa dos de investimento e dasinstituictes financeiras bancarias emissor
fingnceiros aptos a recebe 8

4

de ativos
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g) Verificagdo da existéncia de segregacdo de atividades (Chinese Wall) entre
controlador e administradora de recursos de terceiros;

OIPESMUC deve ainda, observar a resolu¢do do RPPS que regulamenta o processo de
credenciamento das instituicdes financeiras, gestores, administradores e agentes
autébnomos junto ao RPPS™,

O modelo de credenciamento sera definido pelo RPPS, seguindo as diretrizes da
portaria MTP 1.467/22 e alteragbes posteriorese ndo constituird compromisso de que
ocorrerdo investimentos na institui¢do credenciada.

7.5.1. Critérios quantitativos.

Desempenho dos fundos sob gestdo da instituigio, na modalidade desejada
pelolPESMUC em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 24
meses; observados ainda que o limite é facultativo nos 120 (cento e vinte) dias
subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

A selegdo de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de
retorno ajustado por risco, benchmark, na adequag3o de seu regulamento 2 politica de
investimentos dolPESMUC, na analise da composi¢cio de sua carteira e na taxa de
administra¢do cobrada.

Todas as decisdes de investimentos que envolvam aplicagdes ou resgates dos recursos
dolPESMUC deverdo ser devidamente registradas no formuldrio APR (autorizacio de
aplicacdo e resgate) que deverdo ser publicadas em conjunto com a carteira de
investimentos doIPESMUC, conforme exigéncias definidas em lei.

7.5.2. Vedacgdes.

O IPESMUC, devera obedecer as diretrizes e normas, definicdes e classificacdes dos
produtos de investimentos classificados pelos artigos da Resolugdo CMN 4.963/2021,
inclusive, as proprias vedagdes impostas por sua politica de investimentos, sendo.

Vedado:
a) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
b) Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor,

devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigac3o sob qualquer outra forma;
c) Aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

*Em caso de contratagdo de servicos de custddia pelo RPPS, devera ser efetuado o prévio credenciamento de que trata o inciso VI do § 19 do art. 1°,
missdo de Valores Mobilidrios e pelo Banco Central d il.

C
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d) Praticar diretamente as operacées denominadas day-trade, sendo olPESMUC o
préprio comitente, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo;

e) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos nesta resolugdo;

f) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

g) Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao especifica;

h) Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente
aos Fl em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de
administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou encargos
do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;

i) Aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentac¢do da
CVM.

7.5.3 — Plano de contingéncia.

Plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na resolugdo
CMN n¢ 4.963/21 e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de
excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Na ocorréncia das situagdes involuntarias previstas no art. 27, § 12, da resolugdo CMN
n? 4,963/21, a gestdo buscara o reenquadramento preferencialmente até o fim do més
no qual foi identificada a situagdo, considerando os valores patrimoniais acumulados
do IPESMUC em cada fundo de investimento e considerando o cendrio
econdmico. Até o enquadramento, ndo serdo realizadas no ativo novas aplicacdes que
onerem os excessos verificados.

As aplicacBes que apresentem prazos superiores a 180 dias para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimentos, previstos em seus
regulamentos, serdo mantidas em carteira, durante o respectivo prazo. Dessa forma e
em atendimento a legislagdo, caso o Instituto, ndo alcance a meta atuarial, segue a
estrutura do plano de contingéncia do IPESMUC:

12 Fase Avaliagdo pormenorizada de cada um dos ativos investidos e sua relacdo
risco/retorno no periodo de vigéncia da politica de investimentos;

22 Fase Ranqueamento das classes de investimentos e detalhamento dos ativo;./
- o [
que ndo apresentaram retornos compativeis com seus benchmarks;

32 Fase Recomendacdes de desinvestimento efou realocacdo dos ativos com
retornos insatisfatérios ou com retornos incompativeis frente ao risco

assumido;
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42 Fase Projecdo dos resultados dentro da nova estrutura de investimentos e
avaliacdo da aderéncia as obrigacdes financeiras e atudrias do Instituto;
52 Fase Ajuste fino as novas estratégias-alvo da Politica de Investimento e

acompanhamento més-a-més dos resultados obtidos.

7.5.4. Avalia¢do de Desempenho - Consultoria de Investimentos.

OIPESMUC possui contrato com empresa prestadora de servigos de consultoria de
valores mobiliarios, denominada AMX consultoria de investimentos Ltda, inscrita no
CNPJ sob n? 22.863.573/0001-81, com funcionamento autorizado pela Comissao de
Valores Mobiliario (CVM), com especialidade no segmento previdenciario e
institucional, através do Ato Declaratdrio n2 14.576, de 20 de outubro de 2015, o
superintendente de relagbes com investidores institucionais da Comissdo de Valores
Mobilidrios, no uso da competéncia que lhe foi delegada pela deliberagdo CVM n2 158,
de 21/07/93, autorizou a mesma a prestar os servicos de consultor de valores
mobilidrios, previstos no artigo 27 da lei n? 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976.

A AMX consultoria de investimentos Ltda é responsavel pela elaboragdo dos servigos
de controladoria da carteira de investimentos doIPESMUC, bem como a analise das
métricas de rentabilidade e risco de cada aplicacdo, de analise de produtos e fundos de
investimentos de forma a dar subsidio ao comité de investimentos nas tomadas de
decisdo, pela elaboracdo desta politica de investimentos, bem como o atendimento
presencial e telefénico para o acompanhamento do cenario econémico e de
investimentos doIPESMUC.

Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo financeira e desempenho
das aplicagbes financeiras dolPESMUC, se elaborara mensalmente relatorios
detalhados sobre a rentabilidade, eventuais riscos das diversas modalidades de
operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos e da aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisdes, submetendo as instancias de deliberagdo e controle,
bem como ao Comité de Investimentos.

8. LIMITACOES.

8.1. Nas aplicacdes de recursos dolPESMUC deverdo ser observados limites'” conforme
resolucdo CMN 4.693/2021.

8.2. Controle de Riscos — Carteira de Investimentos.
E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Para minimizar tais

7 Art. 62 Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Resolugdo, sdo consideradas as aplicag8es de recursos de que tratam os incisos |, Il, Ill e IV
do art. 32 desta Resolugdo, excluidos os recursos de que tratam os incisos V e VI daquele artigo, as disponibilidades financeiras mantidas em conta
corrente e as cotas de fundos de investimento imobilidrio de que trata o § 32 do art. 11.

§ 12 As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 32 deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com
o0s prazos, montantes e taxas das obrigacBes atuariais presentes e futuras do regime proprio de previdéncia social, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do regime,

§ 2@ para garantir a compatibilidade de que trata o § 12, os responséveis pela gestdo do regime prdprio de previdéncia social devem:

| - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicagdes de forma que os recursos estejam
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigaces do regime;

Il - realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativp eglirando o cufiyprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do

\
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riscos, oIPESMUC fard o controle de riscos dos investimentos através do
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, analisando as
informacgdes disponiveis sobre os ativos da carteira do Instituto.

A andlise de qualquer realocagdo dos recursos serd norteada de forma a minimizar a
relagdo risco/retorno e considerara tanto a busca do atendimento a meta atuarial
quanto as necessidades futuras do fluxo de caixa de receitas/despesas projetado em
2023 para o IPESMUC.

Os ativos integrantes da massa de recursos encontram-se divididos entre recursos da
segregacdo de massa originou o fundo financeiro e o fundo previdencidrio
(capitalizado), também, integra a carteira de investimentos os recursos oriundos da
compensacado previdencidria, da venda de imovel e da taxa de administracao.

Segregacdo de Massa TOTAL %
Fundo Capitalizado 56.873.482,26| 99,07
Fundo Financeiro 532.899,62| 0,93
Total 57.406.381,88 | 100

A Carteira de investimentos do IPESMUCé composta pelas aplicagdes em fundos de
investimento de renda fixa, varidvel, conforme posicao em 31.10.2022, abaixo:

Tabela 3: Carteira de Investimentos — outubro 2022

Descricao RS %! %IF? | Classif. 4963/21
Total Carteira de Investimentos 57.406,381.881 100 100 | Enguadramento
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO 4.896.59543| 1425 | 853 | Artigo72-1-b
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO 7.423.41840| 2160 | 1293 | Artigo72-1-b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RF PREVIDENCIARIO 2.588.862,27| 7,53 451 | Artigo72-1-b
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO 1.303.533,38] 3,79 2,27 | Attigo72-1-b
BB IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 3.970.81586| 1156 | 692 | Arigo7e-1ll,a
BB PERFIL FIC RF REF. DI PREVIDENCIARIO 9.529.235,86| 27,73 | 16,60 | Artigo72-1ll,a
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 4.649.18632| 1353 | 810 Artigo 82, |
TOTAL 34.361.64751] 100 | 59,86
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RF 6.793.872,16| 2948 | 11,83 | Artigo7¢-1-b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RF 3.209.028,18| 1393 | 559 | Arigo7¢-1-b
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RF 3.099.227,78| 1345 | 540 | Artigo72-1-b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RF 3.936.772,40] 17,08 | 68 | Artigo72-1-b
CAIXA NOVO BRASIL FIC RF REF. IMA-B 6.005.833,84| 26,06 | 10,46 | Artigo72-1ll,a
TOTAL 23.044.734,36| 100 | 40,14

9.4. Controle de Riscos - Gestdo Contabil Aplicagdes Financeiras e dos Investimentos.

Os investimentos e aplicacdes dos recursos previdenciarios sob a gestdo dos RPPS sdo
submetidos as regras estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional, em vigor
atualment eguranga,

-
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rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigagdes
e transparéncia.

OIPESMUC em observancia da Portaria MTP n? 1.467/22 e atendimento das regras
contabeis, registar seus investimentos a valor de mercado (MaM) pela data de sua
referénciaou contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, desde que atendidos cumulativamente os parametros
definidos no artigo 16, § 29.

Considerando ainda que as aplicagdes e investimentos sdo classificados e
contabilizados, adotar quando da ocorréncia de fato indesejado, como, rentabilidade
negativa das aplicages ou perda integral, o registro na conta de provisdo para perdas
em investimentos, fazendo sua reversdo ao final do exercicio, caso, ndo se concretize a
perda.'®

9.5. Controle de Risco — Passivo.

Em linha com o que estabelece a resolugdao CMN 4.963/2021, demonstrar a analise dos
principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico™.

A Lei n? 9.717, de 27 de novembro de 1998, que dispde sobre regras gerais para a
organizacdo e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos
servidores publicos e dad outras providéncias, estabelece em seu art. 12 que os RPPS
deverdo ser organizados com base em normas gerais de contabilidade e atudria para
garantir o equilibrio financeiro e atuarial. O inciso | determina a realizacdo de avaliacdo
atuarial inicial e em cada balanco, com o intuito de organizar e revisar o plano de
custeio e/ou de beneficios.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passiwos20
torna este topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos
esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Instituicdo. A exigéncia
do equilibrio financeiro e atuarial dos planos de previdéncia dos servidores publicos é
também exposta pelo art. 40** da CF/88.

'8 Diana Vaz de Lima. Contabilidade Aplicada aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, “a provisdo para perdas em investimentos é uma variagdo
passiva, de natureza devedora, afetando, portanto, negativamente o resultado do exercicio no momento de sua constituigdo. Se a perda prevista for
consumada, a provisdo sera utilizada. Caso contrario, no encerramento do exercicio, efetuar-se @ a reversédo dos valores néo utilizados como variagdg
ativa, o que afetara o resultado positivamente”.

0 risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um bal
ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado &
cendrios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagéo de agbes aos eventos de risco.

* A duragdo do passivo corresponde 3 média ponderada dos prazos dos fluxes de pagamentos de beneficios do plano, liquidos de contribuigBes
incidentes sobre esses beneficios, e deve ser calculada em conformidade com a metodologia prevista na IN SPREV n¢ 02/2018. De acordo com o § 32
do art. 22 da IN SPREV n2 02/2018, o célculo da duragdo do passivo com data focal em 31 de dezembro de um exercicio deve utilizar a taxa de juros da
avaliacdo com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior para trazer, a valor presente, o fluxo liquido de pagamentos com beneficios a ser

ponderado.
 Art. 40. O regi proprio de previdéncia social dos servidores titulares de cargos efetivos terd cardter contributivo e solidério, mediante
contribui¢do do respctivo ente federativo, de servidores ativos, de a ados e de pensibnistas, observados critérios que presérvem o equilibrio

financeiro e atuarial. (Reda¢do dada pela Emenda Constitucional 03,de 2
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Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores
e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando
a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento
de crise.

O controle de riscos nolPESMUC passa necessariamente pela identificagdo do passivo,
que consiste na mensuracdo das obrigacdes futuras. A avaliagdo do risco atuarial
integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranca
econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o
equilibrio do plano de beneficios administrado.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS.
OIPESMUC entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da
volatilidade de curto prazo, é adequado manter o foco da gestdo no longo prazo,
entretanto, pelas condigdes do mercado, da legislagdo aplicada aos RPPS ou por
decisdo do conselho de administracdo, a politica de Investimentos podera ser revisada,
cumprida a legislagao aplicada.

Os casos omissos nesta Resolugdo, que ndo forem sanados pela Lei n? 9.717/1998, e
resolugio CMN n2 4.963/2021, serdo deliberados pelo comité de investimentos e
submetidos ao conselho de administragdo doIPESMUC.

O gestor responsavel pela aplicagdo dos recursos do IPESMUC é o senhor Carlos
Roberto Vezaro CPF n? 310.203.649-04, servidor publico efetivo, designado como
gestor financeiro, certificagdo CGRPPS pela APIMEC, com validade até 13.08.2025.

Curitibanos/SC, 20 de dezembro de 2.022.

Conselho Administrativo

CPF Data Nascimento
Diretor Executivo Ipesmuc:
Anna Christina Ribeiro: 653.057.529-49 24/08/67

Servidores Ativos poder Executivo:

12 Diego SebemWordell: 045.755.699-41 20/11/89
29 Maria Carolina de Almeida: 728.471.589-87 23/04/69
32 Eliseu Flor: 817.248.029-68 02/05/70

Servidores Inativos poder Executivo:

12 Idilio Antonio Coelho: 216.495.889-68 21/08/55 .
22 Ademir Rodrigues Machado: 216.460.049-72 30/04/52
Suplentes:

12 Talita D. Schwinden Correa: 24/01/84
=\
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29 Elizabete de A. Rodrigues: 994.410.369-91 03/08/76
39 Lisandra Kammers: 025.138.249-46 22/01/77
Conselho Fiscal

Servidores Ativos poder Executivo:

12 Elizangela Righes: 814.233.309-00 08/07/73
22 Cleusa Maria Pomiecinski: 007.077.530-31 05/03/84
Servidor Inativo poder Executivo:

12 Dilnei Inacio Coelho: 247.031.099-72 31/10/57
Suplentes:

19 Ricardo Brocardo: 024.656.539-03 01/08/77
22 Evandro Padilha: 084.944.119-68 29/07/93
39 Leila Maria Cordova Carneiro:  249.326.809-10 21/11/54

ANEXO |
A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicgdo de um cendrio
econdmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagbes que os principais
indicadores podem sofrer. O cenario macroeconémico adotado pela Politica Anual de
Investimentos IPESMUC tem por base relatorio da pesquisa “focus” emitido em 28de
outubro 2022, pelo BACEN — Banco Central do Brasil.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indicador 2023 (%) 2024 (%)
indice de Inflagdo IPCA 4,94 3,50
indice de Inflagiio IGPM 4,57 4,00
Taxa de cAmbio R$/US 5,20 5,10
Taxa Basica de Juros (Selic) 11,25 8,00
Economia — PIB (Produto Interno Bruto) ’ 0,64 1,80

Fonte: Boletim FOCUS — BACEN

Curitiba

10—

Ana -Chri ina Ribeiro

3/SC, 20 de dezembro de 2.022.
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ANEXO Il — DECLARACAO DE REGULARIDADE DE INVESTIDOR QUALIFICADO

Declaro, tendo em vista os dados encaminhados a Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia, que o RPPS do Municipio de Curitibanos/SC,
atende aos seguintes requisitos previstos no artigo 137 da Portaria MTP n2 1.467/22.

a. Possui Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) vigente na data da
realizacdo da aplicagdo exclusiva para a categoria de investidor qualificado,
comprovando o cumprimento das normas gerais de organizagao e funcionamento do
RPP, estabelecidas na Lei n2 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

b. Possui um total de recursos superior a RS 10 milhdes, conforme dultimo
Demonstrativo de Aplicagbes e Investimentos dos Recursos (DAIR), imediatamente
anterior a data da realizacdo da aplicacdo exclusiva para a categoria de investidor
qualificado; e

C. Possui Comité de Investimento em funcionamento, conforme dados enviados a
Secretaria de  Previdéncia e divulgados no  endereco  eletrénico:
http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/consulta-aos-criterios-de-
classificacao-de-investidor-qualificado-ou-profissional/, no qual podem ser também
consultadas as informagdes dos demais requisitos acima.

d. Aderiu ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios - "Pré-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de
2015, e objetiva alcancar a certificagdo institucional em um dos niveis de aderéncia

nela estabelecidos. &

Curitibamps/SC, 20 de dezembro de 2.022.
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ANEXO Il — FORMULARIO DE INFORMACOES SOBRE COMITE DE INVESTIMENTOS
Este formuladrio tem por finalidade fornecer informagdes sobre o funcionamento do
Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS).

I - IDENTIFICACAO

Ente Federativo/UF: Prefeitura Municipal de Curitibanos - SC
CNPJ do Ente Federativo: 83.754.044/0001-34

Unidade Gestora RPPS: IPESMUC

CNPJ da Unidade Gestora: 03.688.948/0001-70

Il — CONSTITUICAO E FUNCIONAMENTO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Tipo de Norma da Constituicdo do Comité: Decreto

Numero da Norma: 138/2013

Data da Publicagdo da Norma: 13/03/2013

11l - DOS MEMBROS E DA COMPOSICAO DO COMITE

Nome: Carlos Roberto Vezaro — CPF: 310.203.649-04

Tipo de vinculo RPPS: Servidor publico municipal efetivo

Data de inicio mandato: 20.11.2019

Entidade certificadora: ANBIMA /APIMEC- Validade da certificagdo: 13/08/2025

Nome: Ricardo Brocado — CPF: 024.656.639-03

Tipo de vinculo RPPS: Servidor publico municipal efetivo

Data de inicio mandato: 20.11.2019

Entidade certificadora: APIMEC /ANBIMA - Validade da certificagcdo: 06/07/2024

Nome: Valdemir José Ortiz de Castilho — CPF: 665.612.649-91

Tipo de vinculo RPPS: Servidor publico municipal efetivo

Data de inicio mandato: 20.11.2019

Entidade certificadora: APIMEC / ANBIMA - Validade da certificagdo: 06/07/2024

Declaro, na forma da lei e para todos os fins de
acima prestadas.

ireitd, a veracidade das informacgdes
N

{l
Iy

SC, 20 de dezembro de 2.022.
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